
629, Ground Floor, Main Road, Dr. Mukherjee Nagar,  Delhi - 110009 
Ph. : 011- 27658013, 9868365322

 ,d dkWikZsjsV ckWUM cktkj D;ksa

10 tqykbZ] 2019
;g vkys[k lkekU; vè;;u iz'u&i=k&III    
(Hkkjrh; vFkZO;oLFkk) ls lacaf/r gSA

¶foÙk ea=kh fueZyk lhrkje.k us bl rjg ds cktkj ds fodkl ds fy, u, mik;ksa dh ?kks"k.kk dh 

gS] ftlesa fiNyk ctV vkSj dbZ iSuy ,d ;kstuk cukus esa foiQy jgs FksA bl vkys• esa ge 

tkusaxs fd Hkkjr dks ,sls cktkj dh vko';drk D;ksa gS vkSj blds fy, u, mik; D;k gSa\¸

 1991 ls Hkkjr ds vkfFkZd lq/kjksa ds dkj.k dbZ {ks=kksa esa cM+s Lrj ij ifjorZu gq, gSaA ysfdu ,d •aM] tgk¡ fiNys rhu 

n'kdksa esa uhfr fuekZrkvksa ds ç;klksa ds ckotwn ftlds fodkl dks xfr ugha fey ldh gS] og gS dkWikZsjsV ckWUM cktkj dk fodklA 

ljdkj] vkjchvkbZ vkSj Hkkjrh; çfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ (lsch) }kjk bl cktkj dks fodflr djus ds mik;ksa ij dke djus ds 

fy, yxkrkj ctV vkSj de ls de vk/k ntZu lfefr;ksa ds ckotwn ;g foiQy gks x;k gSA bl o"kZ ds ctV esa] foÙk ea=kh fueZyk  

lhrkje.k us Hkkjr ds dkWikZsjsV ckWUM cktkj ds fodkl dks c<+kok nsus ds fy, u, mik;ksa dh ?kks"k.kk dh gSA

D;k gSa ;s mik;\

 vius ctV Hkk"k.k esa] foÙk ea=kh us dgk Fkk fd baÚkLVªDpj lsDVj ij fo'ks"k è;ku nsus ds lkFk&lkFk dkWikZsjsV ckWUM jsiks] 

ØsfMV fMiQkWYV LoSi vkfn ds fy, cktkjksa dks etcwr djus lfgr ykWUx VeZ ckWUM gsrq cktkj dks xgjk djus dh dk;Z ;kstuk cukbZ 

tk,xhA mUgksaus dgk fd fons'kh iksVZiQksfy;ks fuos'kdksa (;k FPI) dks Hkh bUÚkLVªDpj MsV iQaM~l }kjk tkjh ½.k çfrHkwfr;ksa esa fuos'k 

djus dh vuqefr nh tk,xhA foÙk ea=kh us ;g Hkh dgk fd ,d ØsfMV xkjaVh lao/Zu fuxe] ftlds fy, vkjchvkbZ }kjk fu;eksa dks 

vf/lwfpr fd;k x;k gS] 2019&20 esa LFkkfir fd;k tk,xkA

;s mik; dSls enn~ djsaxs\

 Hkkjrh; bfDoVh ekdZsV ds foijhr] tgk¡ VªsM fd, x, 'ks;jksa dh nSfud ek=kk vf/d gS] tks rjyrk ;k •jhnnkjksa vkSj foØsrkvksa 

nksuksa ds fy, i;kZIr volj dks n'kkZrk gS] ljdkjh ckWUM ;k çfrHkwfr;ksa esa VªsfMax ds }kjk ½.k cktkj vf/d gkoh gSA bu çfrHkwfr;ksa 

dh vf/dka'k ekax fuos'kdksa ls gS] tSls fd cSadksa ls] tks vfuok;Z ekunaMksa ds fgLls ds :i esa bu ckW.M~l dks vfuok;Z :i ls j•rk 

gSA le; ds lkFk] vf/d Hkkjrh; daifu;kas] pkgs oks lwphc¼ gkas ;k u gksa] us ,sls ckWUM tkjh djuk 'kq: dj fn;k gS tks fuos'kdksa dks 

v/Z&okf"kZd C;kt Hkqxrku çnku djrs gSaA ysfdu lhfer fuos'kd vk/kj vkSj de rjyrk dh cnkSyr ;s ckWUM cgqr vf/d dkjksckj 

ugha djrs gSaA ;g cnys esa] iwath cktkj ds vU; •aM dh rqyuk esa vius VªsMksa ds fupys laLdj.kksa dh vksj tkrk gSA ljdkj vkSj 

fu;kedksa dk mís'; rjyrk vkSj ek=kk dks c<+kok nsuk vkSj ½.k cktkj dks vf/d thoar cukuk gSA

ys•d & 'kkth foØe.k (laiknd)

bafM;u ,Dlçsl
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dkWikZsjsV ½.k cktkj dk D;k egRo gS\

 vesfjdk lfgr vf/dka'k varjkZ"Vªh; cktkjksa esa] ½.k cktkj esa VªsfMax okWY;we 'ks;jksa dh rqyuk esa cgqr vf/d gSA rjyrk Hkh 

vf/dka'k Øsrkvksa vkSj foØsrkvksa ds lkFk dkiQh vf/d gS] tks ,d cM+h vnk;xh çkIr djus dh mEehn esa de ØsfMV jsfVax okys 

ckWUM •jhnus ds bPNqd gSaA ;g daifu;ksa dks yach vof/ ds nkSjku cqfu;knh <kapk ifj;kstukvksa lfgr fofHkUu ifjiDorkvksa ds fy, 

/u tqVkus esa l{ke cukrk gSA

 Hkkjr esa] ,d vPNh rjg ls dke djus okys dkWiksZjsV ckWUM cktkj dh vuqifLFkfr dks ns•rs gq,] lM+dksa vkSj canjxkgksa tSlh 

cqfu;knh <kapk ifj;kstukvksa ds foÙkiks"k.k dk cks> cSadksa vkSj vke ljdkj ij vf/d gSA ;g cnys esa] cSadksa dks ncko esa Mky nsrk 

gS] ftls ge c<+rh cSM yksu dh leL;k ds :i esa ns• ldrs gSaA mnkgj.k ds fy,] cSadksa esa ,sls fuos'k ,d ifjlaifÙk&ns;rk csesy 

cukrs gSaA nwljs 'kCnksa esa] os nh?kZdkfyd ifjlaifÙk;ksa ds varxZr •jhn djrs gSa] tSls fd ,d jktekxZ] vYidkfyd nsunkfj;ksa ds lkFk] 

tks rhu ls ikap lky dh ifjiDork ds fy, tek gSA vkf•jdkj] ;g u dsoy v{ke lalk/u vkoaVu dk ifj.kke gS] cfYd cSad 

cSysal 'khV dks Hkh detksj djrk gSA

ØsfMV xkjaVh lao/Zu fuxe dSls enn~ djsxk\

 çLrkfor u;k fuxe] daifu;ksa dks viuh ØsfMV jsfVax dks c<+kok nsus esa enn~ djsxk] tks cnys esa] mUgsa lLrh njksa ij /u 

tqVkus ds fy, l{ke djsxkA ,, jsVsM ckWUM ;k çfrHkwfr;ksa esa iqu•Zjhn le>kSrksa ;k iqu•Zjhn dh vuqefr nsdj (tks fdlh daiuh dks 

viuh çfrHkwfr;ksa dh is'kd'k djds vkSj ckn esa iqu•Zjhn djus ds fy, lger gksus nsrk gS)] dkWikZsjsV ckWUM ekdZsV dk foLrkj fd;k 

tk ldrk gSA blls Hkh egRoiw.kZ ckr ;g gS fd ;g rjyrk esa lq/kj djus esa enn~ dj ldrk gS] •kldj vxj nqfu;k ds dbZ vU; 

dsaæh; cSadksa dh rjg vkjchvkbZ vius jsiks ifjpkyu ds fy, bldk mi;ksx djrk gSA bUÚkLVªDpj ½.k iQaM }kjk tkjh ½.k çfrHkwfr;ksa 

esa ,iQihvkbZ }kjk fd, x, fuos'k dks vuqefr nsus okys vU; mik;& ,d fufnZ"V ykWd&bu vof/ ds Hkhrj ,d ?kjsyw fuos'kd dks 

cspk tkuk & ,sls fuos'kdksa ds fy, ,d fudkl fodYi dh is'kd'k djus vkSj rjyrk esa lq/kj djus esa enn~ dj ldrk gSA blh rjg] 

uhfr fuekZrk ØsfMV fMiQkWYV LoSi ds fy, lsxesaV fodflr djuk pkgrs gSaA bldk vFkZ gksxk fdlh daiuh ;k tkjhdÙkkZ ds iquHkZqxrku 

fodYi ij pwd djus dh laHkkouk ls lqj{kk vkSj bl çdkj tksf•e Hkjk nkao yxkus ds fy, bPNqd fuos'kd dks vkjke nsukA

 ctV ls ijs] gky ds fnuksa esa ckWUM cktkj dks c<+kok nsus ds fy, vkSj D;k fd;k x;k gS\

 2016 ds ckn ls] vkjchvkbZ us ;g eqík cuk;k gS fd cM+h daifu;ksa dks cSadksa ds ctk; dkWiksZjsV ckWUM cktkj ls vius 

nh?kZdkfyd m/kj dk fgLlk mBkuk gksxkA rc ls u, ekunaM cM+h daifu;ksa ds fy, vius o`f¼'khy ;k ckWUM ekdZsV ls rktk m/kj 

dk 25 çfr'kr tqVkuk vfuok;Z dj nsrs gSaA ckWUM ekdZsV esa tkus vkSj cSadksa ij ncko de djus ds fy, dkWiksZjsV~l dks ckè; djus ds 

fy, ;g uhfr j•h xbZ gSA fofu;ked fu;e fdlh Hkh daiuh ds fy, vko';d gS] tks bysDVªkWfud IysViQkWeZ ij bls fu"ikfnr djus 

ds fy, 200 djksM+ #i;s ls vf/d ds ½.k dks"k tqVkus dh ;kstuk cuk jgh gSA blls ikjnf'kZrk esa Hkh lq/kj gksus dh mEehn gSA

Hkkjrh; dkWikZsjsV ckWUM cktkj esa ukdke D;ksa jgk gS\

 o"kks± ls dkWiksZjsV ckWUM ekdZsV esa fuos'kd vk/kj ladh.kZ jgk gS & cSadksa] chek daifu;ksa] isa'ku lsokfuo`fÙk iQaMksa vkSj vc E;wpqvy 

iQaMksa }kjkA ,iQihvkbZ vc 'kh"kZ jsVsM ckWUM ds çeq• •jhnnkj gSa] ftUgsa fo'ks"k :i ls ,d etcwr #i;s dh i`"BHkwfe esa vkd"kZd fjVuZ 

fn;k x;k gSA buesa ls vf/dka'k fuos'kd O;kikj ugha djrs gSa] ysfdu ifjiDork rd bu fuos'kksa ij viuh idM+ cuk;s j•rs gSaA ;gk¡ 

cktkj cukus ds fy, ;k rks cgqr de ;k dksbZ çksRlkgu ugha gSA fons'kh fuos'kd vc bu ckW.M~l esa 3]03]100 djksM+ #i;s rd fuos'k 

dj ldrs gSa vkSj vc rd bl lhek dk dsoy 67 çfr'kr ls vf/d dk mi;ksx fd;k x;k gSA 2019&20 esa] 'ks;jksa esa fons'kh iQaMksa 

ds fuos'k us 28]268 djksM+ #i;s vkSj ½.k esa 10]949 djksM+ #i;s ,d=k fd, gaSA
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dkWikZsjsV ckWUM

ppkZ esa D;ksa\
 à gky gh esa foÙk ea=kh lhrkje.k us foÙk o"kZ 2019&20 dk 

ctV is'k djrs gq, dgk fd dkWikZsjsV ½.k cktkj volajpuk 
{ks=k ds fy, egRoiw.kZ gSaA

 à mUgksaus dgk fd ckWUM fuxZe esa fiNys nks o"kks± esa deh vkbZ 

gSA cktkj futh IyslesaV ds i{k esa utj vkrk gSA

 à mUgksaus ckWUM cktkjksa dks foLrkj nsus dh vko';drk ij cy 

nsrs gq, bl fn'kk esa dbZ mik; çLrkfor fd,A

 à muds }kjk çLrkfor mik;ksa esa dgk x;k gS fd dkWikZsjsV 

½.k çfrHkwfr;ksa esa dkWikZsjsV f=ki{kh; jsiks cktkj dks foLrkj 

nsus ds fy, ljdkj] Hkkjrh; fjtoZ cSad vkSj lsch ds lkFk 

dk;Z djsxhA

D;k gSa\
 à dkWikZsjsV ckWUM futh vkSj lkoZtfud fuxeksa }kjk tkjh dh 

xbZ ½.k çfrHkwfr;ka gSaA

 à daifu;ka dbZ mís';ksa ds fy, /u tqVkus ds fy, dkWikZsjsV 

ckWUM tkjh djrh gSa] tSls fd ,d u;k IykaV cukuk] midj.k 

•jhnuk ;k O;olk; c<+kukA

 à tc dksbZ dkWjiksjsV ckWUM •jhnrk gS] rks og ckWUM tkjh djus 

okyh daiuh dks ^tkjhdÙkkZ* dks iSlk nsrk gSA

 à cnys esa] daiuh ,d fufnZ"V ifjiDork frfFk ij] iSls dks 

^ewy/u* ds :i esa okil djus dk oknk djrh gSA ml 

frfFk rd] daiuh vkerkSj ij v/Z&C;kt dh ,d fufnZ"V 

nj dk Hkqxrku djrh gSA

dkWikZsjsV ckWUM cktkj dk egRo
 à os fuxeksa ds fy, /u dk ,d egRoiw.kZ oSdfYid lzksr 

çnku djrs gSa] tks mUgsa ?k"kZ.k ds okrkoj.k esa iwath lajpuk 
ds vuqdwyu djus esa l{ke djsxkA

 à bl rjg ds cktkj dks dkWikZsjsV fu;a=k.k dks detksj fd, 

fcuk vfrfjÙkQ udnh dks ifjpkyu ;k nh?kZdkfyd foLrkj 

;kstukvksa ds fy, l{ke cukuk pkfg,A

 à dkWikZsjsV ckWUM ekdZsV dkWikZsjsV xfrfof/ vkSj bl rjg vkfFkZd 

fodkl dks c<+kok nsxkA

 à isa'ku iQaM vkSj ba';ksjsal daifu;ksa tSls fuos'kdksa dks dkWikZsjsV 

ckWUM dk Lokxr ,d ,sls lk/u ds :i esa djuk pkfg,] 

ftlesa fuos'k djuk] çnku djuk] fl¼kar :i esa VªsM&vkWiQ 

dks iqjLÑr djus ds fy, ,d csgrj lexz tksf•e gS D;ksafd 

fofo/hdj.k ds fy, vf/d volj gksaxsA

Hkkjr esa dkWikZsjsV ckWUM cktkj vfodflr D;ksa gS\
 à Hkkjr esa] dkWikZsjsV ckWUM ekdZsV dk fodkl dqN fuf'pr 

lajpukRed eqíksa ds dkj.k vU; foÙkh; cktkj {ks=kksa dh rqyuk 
esa fiNM+ x;k gS] ftlesa futh IyslesaV }kjk dkWikZsjsV ckWUM 
tkjh djus dk çHkqRo 'kkfey gS] tks dqy 95» ls vf/d gSA

 à 2014&15 esa dkWikZsjsV ½.k tkjh djuk vkSj lkoZtfud {ks=k 

dh laLFkkvksa ,oa foÙkh; laLFkkuksa }kjk cM+s iSekus ij ^,,* 

;k mPp jsfVax esa dsafær fd;k tkukA

 à dkWikZsjsV ½.k dk fo'kky <sj] tks orZeku esa ½.k ds :i esa 

gks jgk gS] fo'ks"k :i ls jkT; ds LokfeRo okys cSadksa }kjk 

Hkh dqN leL;k,a mRiUu gks jgh gSaA

 à orZeku esa] cSadksa dks mu ½.kksa dks fpfÉr djus dh vko';drk 

ugha gksrh gS] tks os fuxeksa dks cktkj ds fy, cukrs gSa] 

ysfdu fuf'pr :i ls] cktkj esa dkWikZsjsV ckWUM gksfYMaXl 

dks fpfÉr djus ds fy, vko';d gSaA

 à ;g Li"V :i ls dkWikZsjsV ½.kksa dks dkWikZsjsV ckWUM~l dh 

rqyuk esa vf/d vkd"kZd cukrk gS D;ksafd ;g cSadksa dh 

cSysal 'khV ds fy, ,d volj çnku djrk gS fd os okLro 

esa LoLFk gSaA

 à vU; dkj.k% fuEu çkFkfed tkjh dkWikZsjsV ckaM ekè;fed 

cktkj esa fof'k"Vrk dh vksj tkrk gS] ladh.kZ fuos'kd vk/kj] 

tkjh djus dh mPp ykxr] NksVs vkSj eè;e m|eksa ds fy, 

½.k cktkj dh igqap esa deh] ,d vPNh rjg ls dke 

dj jgs MsfjosfVo cktkj dh deh tks tksf•e dks vo'kksf"kr 

dj ldrs FksA

 à C;kt nj esa mrkj&p<+ko vkSj fMiQkWYV laHkkoukvksa ls eqfÙkQ] 

foÙkh; laLFkkuksa ds fuos'k] tukns'k ij vR;f/d fu;ked 

çfrca/] cM+s jktdks"kh; ?kkVs] mPp C;kt njksa vkSj futh 

IyslesaV ds ekè;e ls tkjh djus dk çHkqRoA

GS World  Vhe---
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a  laHkkfor iz'u (izkjafHkd ijh{kk)

1- dkWiksZjsV ckWUM ds lUnHkZ esa fuEufyf[kr dFkuksa ij 
fopkj dhft,&

1- dkWiksZjsV ckWUM futh m|eksa }kjk tkjh dh xbZ Í.k 
izfrHkwfr gSA 

2- dkWiksZjsV ckWUM lkoZtfud fuxeksa }kjk tkjh dh 
xbZ Í.k izfrHkwfr gSA 

 mi;qZDr esa ls dkSu&Lkk@ls dFku lR; gS@gSa\ 

 (a) dsoy 1 (b) dsoy 2

 (c) 1 vkSj 2 nksuksa    (d) u rks 1] u gh 2

iz'u%  dkWiksZjsV ckWUM cktkj ls D;k vk'k; gS rFkk orZeku esa Hkkjr dks ,sls cktkj dh vko';drk D;ksa gS\ 

     (250 'kCn)
Q.   What does corporate bond market mean and why is there a need of such market at 

present.      (250 Words)

1.  In the context of corporate bond, consider the 
following statements-

 1. Corporate bond is the debt securities is-
sued by private companies. 

 2.  Corporate bond is the debt securities issued 
by public companies. 

 Which of the above statement is/are correct?
 (a) Only 1 (b) Only 2
 (c)  Both 1 and 2  (d) None of the above 

Expected Questions (Prelims Exams)

Expected Questions (Mains Exams)

uksV % 9 tqykbZ dks fn, x, izkjafHkd ijh{kk (laHkkfor iz'u) dk mÙkj 1(a) gksxkA


